
不特定多数の投資家が
取引をする

不特定多数の投資家は
取引しない

上場している
発行者には、
有価証券報告書の
提出が求められる。

発行者には、
有価証券報告書の
提出が求められる。

上場していない
発行者には、
有価証券報告書の
提出が求められる。

発行者には、
有価証券報告書の
提出は求められない。

投資勧誘を
行っている

発行者には、
有価証券報告書の
提出が求められる。

発行者には、
有価証券報告書の
提出が求められる。

投資勧誘を
行っていない

発行者には、
有価証券報告書の
提出が求められる。

発行者には、
有価証券報告書の
提出は求められない。

投資勧誘を
行っている
か否か？

株式の
状態

A securities system intends to protect
the "many and unspecified" by means of a "disclosure."

証券制度は「情報開示」を用いて
「不特定多数の人々」を保護することを目的としています。

不特定多数の投資家が
取引をするか？

上場している
か否か？


